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 This study seeks to analyze yearly financial reports as strategic 

documents to gain a clearer insight into the financial performance and 

business strategies of manufacturing firms that are listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX). By using a qualitative method with a 

hermeneutic approach, this study aims to move past mere figures and 

financial ratios, focusing instead on the importance of understanding 

the context of financial stories. The research employs financial 

statements from 11 chosen manufacturing firms for the years 2022 to 

2024. The examination is grounded in the interpretive framework of 

Hans-Georg Gadamer and further supported by Signaling Theory, 

emphasizing how financial reports can serve as instruments for 

conveying strategic objectives. The results indicate that financial 

reports include hidden strategic messages that, when accurately 

understood, can showcase both the advantages and disadvantages of a 

company's strategy and operational performance. This method benefits 

both the field of accounting and its application by promoting a more in-

depth analysis of financial statements not simply as technical records 

but as evolving stories that impact how investors perceive and make 

decisions. 
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 Studi ini bertujuan menganalisis laporan keuangan tahunan sebagai 

dokumen strategis untuk mendapatkan wawasan yang lebih jelas 

tentang kinerja keuangan dan strategi bisnis perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Dengan menggunakan 

metode kualitatif dengan pendekatan hermeneutik, studi ini bertujuan 

untuk melampaui sekadar angka dan rasio keuangan, dan berfokus 

pada pentingnya memahami konteks laporan keuangan. Penelitian ini 

menggunakan laporan keuangan dari 11 perusahaan manufaktur 

terpilih untuk tahun 2022 hingga 2024. Analisis ini didasarkan pada 

kerangka interpretatif Hans-Georg Gadamer dan didukung lebih lanjut 

oleh Teori Sinyal, yang menekankan bagaimana laporan keuangan 

dapat berfungsi sebagai instrumen untuk menyampaikan tujuan 

strategis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa laporan keuangan 

mengandung pesan-pesan strategis tersembunyi yang, jika dipahami 

secara akurat, dapat menunjukkan kelebihan dan kekurangan strategi 

dan kinerja operasional perusahaan. Metode ini bermanfaat bagi 

bidang akuntansi dan penerapannya dengan mendorong analisis 

laporan keuangan yang lebih mendalam, tidak hanya sebagai catatan 

teknis, tetapi juga sebagai perkembangan yang memengaruhi cara 

investor memandang dan mengambil keputusan. 
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PENDAHULUAN 

Perusahaan manufaktur memiliki peran strategis dalam pembangunan ekonomi, tidak 

hanya melalui peningkatan Produk Domestik Bruto (PDB), tetapi juga penciptaan lapangan 

kerja, inovasi teknologi, dan integrasi rantai pasok global. Globalisasi semakin mendorong 

perusahaan manufaktur untuk beradaptasi dengan meningkatkan efisiensi, kualitas produk, dan 

inovasi berkelanjutan. 

Di Indonesia, Bursa Efek Indonesia (BEI) menjadi instrumen penting dalam menilai 

kinerja perusahaan terbuka, termasuk sektor manufaktur yang berkontribusi signifikan terhadap 

perekonomian nasional. Investor dan analis pasar pada umumnya bergantung pada laporan 

keuangan tahunan sebagai dasar dalam mengevaluasi prospek, membandingkan kinerja antar 

perusahaan, serta mengambil keputusan investasi. Laporan keuangan tidak hanya 

mencerminkan kinerja finansial melalui neraca, laporan laba rugi, dan arus kas, tetapi juga 

mengandung narasi strategis mengenai efisiensi operasional, pengelolaan, serta arah bisnis 

perusahaan. 

Namun, analisis laporan keuangan di Indonesia cenderung didominasi oleh pendekatan 

kuantitatif yang menitikberatkan pada angka dan rasio, sehingga sering kali mengabaikan 

makna kontekstual yang lebih luas. Padahal, perbedaan latar belakang pengetahuan investor 

dan analis dapat menghasilkan interpretasi beragam, yang berdampak pada pengambilan 

keputusan. Dalam konteks ini, Teori Sinyal (Signaling Theory) menegaskan bahwa laporan 

keuangan berfungsi sebagai sarana komunikasi manajemen untuk mengurangi asimetri 

informasi dengan pihak eksternal melalui penyampaian informasi yang relevan dan dapat 

dipercaya. 

Di sisi lain, hermeneutika sebagai metode interpretatif menawarkan cara pandang baru 

dalam memahami laporan keuangan, bukan sekadar sebagai teks statis, melainkan sebagai 

dialog antara pembaca dan teks. Dengan mempertimbangkan konteks historis, budaya, dan 

strategi perusahaan, pendekatan hermeneutika mampu mengungkap makna mendalam dari 

informasi keuangan. 

Berdasarkan kesenjangan penelitian, kajian hermeneutika dalam analisis laporan 

keuangan perusahaan manufaktur di BEI masih terbatas. Oleh karena itu, penelitian ini 

bertujuan untuk menginterpretasi laporan keuangan tahunan melalui lensa hermeneutika, 

sehingga dapat memberikan pemahaman yang lebih komprehensif mengenai strategi dan 

kinerja keuangan perusahaan manufaktur. 

 

 

https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/
mailto:mesayunindyaputri1107@gmail.com


JPIM: Jurnal Penelitian Ilmiah Multidisipliner 

Vol. 02, No. 03, Tahun 2025, Hal. 1625-1635, ISSN: 3089-0128 (Online)   

 

1627 |Jurnal Penelitian Ilmiah Multidisipliner (JPIM) 

METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kualitatif dengan metode hermeneutika. Data 

yang dianalisis adalah laporan keuangan tahunan dan laporan berkelanjutan 11 perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2022–2024. 

Teknik pengumpulan data: 

1. Studi dokumentasi laporan keuangan dari situs BEI dan perusahaan. 

2. Studi pustaka dari buku, jurnal, dan literatur terkait teori sinyal, stakeholder, dan 

hermeneutika. 

Analisis data : 

 Pendekatan hermeneutik Gadamer digunakan melalui proses lingkaran hermeneutik 

memahami bagian (angka, narasi, strategi) dalam konteks keseluruhan laporan. Peneliti 

menafsirkan hubungan antara teks keuangan dan konteks strategis perusahaan untuk 

mengungkap makna tersembunyi di balik penyajian data. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 Analisis kinerja keuangan dilakukan pada sebelas perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia selama periode 2022–2024. Perhitungan difokuskan pada empat 

kategori rasio utama, yaitu rasio likuiditas, solvabilitas, aktivitas, dan profitabilitas. Hasil 

menunjukkan adanya variasi signifikan antar perusahaan dan antar periode. 

 Likuiditas perusahaan menunjukkan kemampuan untuk memenuhi kewajiban jangka 

pendek. Hasil analisis menunjukkan bahwa PT Vale Indonesia Tbk (INCO) memiliki tingkat 

likuiditas tertinggi dengan current ratio >3 selama tiga tahun berturut-turut, menandakan 

pengelolaan kas yang efektif. PT Gunung Raja Paksi Tbk (GRP) juga menunjukkan 

peningkatan likuiditas signifikan (1,46 → 3,51). Sebaliknya, PT Chandra Asri Petrochemical 

Tbk (TPIA) dan PT Barito Pacific Tbk (BRPT) mengalami penurunan tajam, menunjukkan 

tekanan arus kas. 

       Tabel  1  

      Hasil Perhitungan Rasio Likuiditas 

No Kode Perusahaan Tahun 
Current 

Ratio 

Quick 

Ratio 

Cash 

Ratio 

 

1 

 

GRP 
PT GUNUNG RAJA 

PAKSI TBK 

2022 1,46 1,46 0,33% 

2023 1,64 1,64 0,53% 

2024 3,51 3,51 1,70% 

 

2 

 

TPIA 

PT CHANDRA 

ASRI 

PETROCHEMICAL 

TBK 

2022 3,75 3,23 2,31% 

2023 3,47 2,98 1,76% 

2024 3,02 2,57 1,66% 

 

3 

 

BRPT 
PT BARITO 

PACIFIC TBK 

2022 3,70 3,27 2,10% 

2023 3,19 2,82 1,58% 

2024 2,44 2,16 1,12% 
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4 
INALU 

M 

PT INALUM 

(PERSERO) TBK 

2022 1,61 1,60 0,58% 

2023 1,91 1,55 1,38% 

2024 1,63 1,17 1,02% 

 

5 

 

INDY 
PT INDIKA 

ENERGY TBK 

2022 1,73 1,68 1,00% 

2023 1,51 1,46 0,46% 

2024 2,15 2,06 0,77% 

 

6 

 

INCO 
PT VALE 

INDONESIA TBK 

2022 5,65 4,76 3,70% 

2023 4,77 4,05 3,22% 

2024 3,81 3,41 2,56% 

 

7 

 

ANTM 
PT ANEKA 

TAMBANG TBK 

2022 1,87 1,39 0,75% 

2023 2,34 1,93 1,07% 

2024 1,84 1,22 0,49% 

 

8 

 

BRMS 

PT BUMI 

RESOURCES 

MINERALS TBK 

2022 2,66 2,08 1,01% 

2023 1,73 1,47 0,91% 

2024 1,20 0,93 0,36% 

 

9 

 

SMGR 

PT SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) TBK 

2022 1,45 1,02 0,46% 

2023 1,23 0,91 0,43% 

2024 1,25 0,85 0,28% 

 

10 

 

INDF 

PT INDOFOOD 

SUKSES MAKMUR 

TBK 

2022 1,79 1,25 0,84% 

2023 1,92 1,45 0,87% 

2024 2,15 1,67 1,04% 

 

11 

 

JPFA 

PT JAPFA 

COMFEED 

INDONESIA TBK 

2022 1,81 0,82 0,19% 

2023 1,61 0,71 0,14% 

2024 1,85 0,85 0,15% 

 Sumber : Data diolah peneliti, 2025     

 Rasio solvabilitas menggambarkan struktur pendanaan perusahaan. PT GRP 

menunjukkan penurunan leverage yang signifikan (DAR 0,32 → 0,13), menandakan penguatan 

modal sendiri. Sebaliknya, TPIA dan BRPT mengalami peningkatan DER hingga mendekati 1, 

menandakan ketergantungan pada utang. PT INALUM menunjukkan perbaikan dengan 

penurunan DER menjadi 0,25 pada 2024, mencerminkan efisiensi pembiayaan. Jika dilihat 

secara menyeluruh, interpretasi hermeneutika mengungkap bahwa angka-angka rasio tersebut 

tidak berdiri sendiri. Misalnya, peningkatan current ratio GRP tidak hanya mencerminkan 

kondisi kas yang sehat, tetapi juga menjadi sinyal strategi perusahaan dalam memperkuat modal 

kerja dan meningkatkan kepercayaan investor. Sebaliknya, penurunan kinerja BRMS tidak 

sekadar menggambarkan angka rasio yang menurun, melainkan juga menunjukkan adanya 

permasalahan strategi bisnis yang kurang efektif dalam menghadapi dinamika industri 

pertambangan 
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       Tabel 2 

     Hasil Perhitungan Rasio Solvabilitas  

 

 

5 

 

INDY 
PT INDIKA 

ENERGY TBK 

2022 0,06% 1,68% 

2023 0,52% 1,26% 

2024 0,55% 1,19% 

 

6 

 

INCO 

PT VALE 

INDONESIA 

TBK 

2022 0,11% 0,12% 

2023 0,88% 0,13% 

2024 0,86% 0,16% 

 

7 

 

ANTM 

PT ANEKA 

TAMBANG 

TBK 

2022 0,30% 0,42% 

2023 0,27% 0,37% 

2024 0,28% 23,68% 

 

8 

 

BRMS 

PT BUMI 

RESOURCES 

MINERALS 

TBK 

2022 0,37% 0,59% 

2023 0,03% 0,05% 

2024 0,31% 0,45% 

 

9 

 

SMGR 

PT SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) 

TBK 

2022 0,40% 0,70% 

2023 0,39% 0,66% 

2024 0,35% 0,55% 

 

10 

 

INDF 

PT 

INDOFOOD 

SUKSES 

MAKMUR 

TBK 

2022 0,48% 0,93% 

2023 0,46% 0,86% 

2024 0,46% 0,85% 

 

11 

 

JPFA 

PT JAPFA 

COMFEED 

INDONESIA 

TBK 

2022 0,58% 1,39% 

2023 1,00% 2,41% 

2024 1,00% 2,09% 

No Kode Perusahaan Tahun DAR DER 

 

1 

 

GRP 

PT GUNUNG 

RAJA PAKSI 

TBK 

2022 0,32% 0,47% 

2023 0,27% 0,33% 

2024 0,13% 0,15% 

 

2 

 

TPIA 

PT CHANDRA 

ASRI 

PETROCHEMI 

CAL TBK 

2022 0,43% 0,75% 

2023 0,47% 0,88% 

2024 0,48% 0,93% 

 

3 

 

BRPT 
PT BARITO 

PACIFIC TBK 

2022 0,60% 1,48% 

2023 0,59% 1,47% 

2024 0,60% 1,51% 

 

4 

 

INALUM 

PT INALUM 

(PERSERO) 

TBK 

2022 0,52% 1,08% 

2023 0,20% 0,25% 

2024 0,20% 0,25% 
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Sumber : Data diolah peneliti, 2025 

 Rasio aktivitas menunjukkan efisiensi pemanfaatan aset. PT Indika Energy Tbk (INDY) 

mencatat efisiensi tertinggi dengan Fixed Asset Turnover di atas 6 dan Inventory Turnover 

mencapai 47 kali per tahun. PT Aneka Tambang Tbk (ANTM) juga mengalami peningkatan 

signifikan dalam efisiensi aset. Sebaliknya, TPIA dan BRPT menunjukkan penurunan dalam 

seluruh indikator aktivitas, yang mengindikasikan adanya aset tidak produktif.  

       Tabel III.3  

      Hasil Perhitungan Rasio Aktivitas  

No Kode Perusahaan Tahun FAT TAT IT 

 

1 

 

GRP 
PT GUNUNG 

RAJA PAKSI TBK 

2022 1,28 0,80 3,66 

2023 0,58 0,38 2,21 

2024 0,70 0,44 2,88 

 

2 

 

TPIA 

PT CHANDRA 

ASRI 

PETROCHEMICA 

L TBK 

2022 1,17 0,48 7,53 

2023 0,99 0,38 5,38 

2024 0,72 0,32 4,76 

 

3 

 

BRPT 
PT BARITO 

PACIFIC TBK 

2022 1,04 0,32 8,95 

2023 0,93 0,27 6,62 

2024 0,68 0,23 5,98 

 

4 

 

INALUM 
PT INALUM 

(PERSERO) TBK 

2022 0,22 0,04 12,92 

2023 0,36 0,22 3,28 

2024 0,43 0,29 3,48 

 

5 

 

INDY 
PT INDIKA 

ENERGY TBK 

2022 19,65 1,21 71,54 

2023 9,86 0,97 58,96 

2024 6,27 0,83 47,36 

 

6 

 

INCO 
PT VALE 

INDONESIA TBK 

2022 0,76 0,44 7,57 

2023 0,73 0,45 7,90 

2024 0,48 0,30 6,40 

 

7 

 

ANTM 
PT ANEKA 

TAMBANG TBK 

2022 2,79 1,37 15,80 

2023 2,54 0,96 11,83 

2024 4,42 1,55 11,46 

 

8 

 

BRMS 

PT BUMI 

RESOURCES 

MINERALS TBK 

2022 10,08 0,41 46,82 

2023 0,77 0,04 7,78 

2024 6,04 0,33 33,25 

 

9 

 

SMGR 

PT SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) TBK 

2022 0,63 0,44 6,48 

2023 0,68 0,47 7,53 

2024 0,65 0,47 6,97 

 

10 

 

INDF 

PT INDOFOOD 

SUKSES 

MAKMUR TBK 

2022 2,34 0,61 6,71 

2023 2,36 0,60 7,34 

2024 2,42 0,57 6,45 

2022 3,92 1,50 5,28 
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11 

 

JPFA 

PT JAPFA 

COMFEED 

INDONESIA TBK 

2023 3,82 1,50 5,28 

2024 4,06 1,61 5,99 

       Sumber : Data diolah peneliti, 2025 

 Profitabilitas perusahaan sangat bervariasi. PT Gunung Raja Paksi Tbk (GRP) 

menunjukkan peningkatan ROA yang sangat tinggi (30,34% → 154,25%), sementara PT TPIA 

dan PT BRPT menunjukkan kinerja negatif. PT INDF dan PT INCO menunjukkan profitabilitas 

yang stabil, menandakan manajemen laba yang efisien. 

       Tabel III.4  

      Hasil Perhitungan Rasio Profitabilitas  

No Kode Perusahaan Tahun NPM ROA ROE 

 

1 

 

GRP 

PT GUNUNG 

RAJA PAKSI 

TBK 

2022 0,98% 49,23% 0,07% 

2023 0,98% 30,34% 0,04% 

2024 0,35% 154,25% 0,18% 

 

2 

 

TPIA 

PT CHANDRA 

ASRI 

PETROCHEMIC 

AL TBK 

2022 -0,06% -0,03% -0,05% 

2023 -0,02% -0,01% -0,01% 

2024 -0,04% -0,01% -0,02% 

3 BRPT 
PT BARITO 

PACIFIC TBK 

2022 0,00 0,00 0,00 

2023 0,01% 0,00 0,01% 

 

   2024 0,02% 0,01% 0,01% 

 

4 

 

INALUM 
PT INALUM 

(PERSERO) TBK 

2022 1,92% 0,08% 156,40% 

2023 0,74% 0,16% 200,54% 

2024 0,17% 0,05% 62,31% 

 

5 

 

INDY 
PT INDIKA 

ENERGY TBK 

2022 0,10% 0,13% 99,00% 

2023 0,04% 0,04% 46,00% 

2024 0,00 0,00 113,00% 

 

6 

 

INCO 

PT VALE 

INDONESIA 

TBK 

2022 0,17% 0,08% 0,08% 

2023 0,22% 0,10% 0,10% 

2024 0,06% 0,02% 0,02% 

 

7 

 

ANTM 
PT ANEKA 

TAMBANG TBK 

2022 0,08% 0,11% 0,16% 

2023 0,07% 0,07% 0,10% 

2024 0,05% 0,08% 7,01% 

 

8 

 

BRMS 

PT BUMI 

RESOURCES 

MINERALS TBK 

2022 0,29% 0,12% 0,19% 

2023 0,07% 0,00 0,00 

2024 0,05% 0,02% 0,02% 

 

9 

 

SMGR 

PT SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) TBK 

2022 0,07% 0,03% 0,05% 

2023 0,06% 0,03% 0,05% 

2024 0,02% 0,01% 0,01% 

2022 0,06% 0,04% 0,07% 
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10 

 

INDF 

PT INDOFOOD 

SUKSES 

MAKMUR TBK 

2023 0,07% 0,04% 0,08% 

2024 0,07% 0,04% 0,08% 

 

11 

 

JPFA 

PT JAPFA 

COMFEED 

INDONESIA 

TBK 

2022 0,03% 0,04% 0,10% 

2023 0,02% 0,03% 0,07% 

2024 0,05% 0,09% 0,18% 

    Sumber : Data diolah peneliti, 2025 

 Integrasi teori sinyal dalam pembahasan ini menunjukkan bahwa laporan keuangan 

berfungsi sebagai instrumen komunikasi strategis. Angka-angka rasio yang stabil atau 

meningkat mengirimkan sinyal positif kepada investor mengenai prospek perusahaan, 

sedangkan penurunan rasio tertentu dapat ditafsirkan sebagai sinyal risiko yang perlu 

diantisipasi. Dengan demikian, pendekatan hermeneutika memungkinkan analisis yang lebih 

kaya, yaitu dengan memahami laporan keuangan tidak hanya sebagai catatan numerik, tetapi 

juga sebagai teks strategis yang berisi pesan manajerial implisit maupun eksplisit. 

 

KESIMPULAN  

 Penelitian ini menyimpulkan bahwa laporan keuangan tahunan perusahaan manufaktur 

tidak hanya berfungsi sebagai kumpulan data kuantitatif, tetapi juga sebagai teks strategis yang 

sarat makna. Pendekatan hermeneutika memungkinkan peneliti dan pengguna laporan 

keuangan untuk menggali makna yang lebih dalam, baik dari sisi angka maupun narasi. Melalui 

interpretasi hermeneutika, laporan keuangan dapat dipahami sebagai sinyal strategis yang 

menggambarkan arah kebijakan, keunggulan, serta kelemahan perusahaan. 

 Secara teoritis, penelitian ini berkontribusi pada pengembangan akuntansi interpretatif 

yang lebih kontekstual. Secara praktis, penelitian ini memberikan wawasan baru bagi investor, 

analis, dan manajemen perusahaan dalam menggunakan laporan keuangan sebagai instrumen 

pengambilan keputusan yang lebih bermakna. Penelitian selanjutnya disarankan untuk 

memperluas objek pada sektor selain manufaktur serta menggabungkan pendekatan 

hermeneutika dengan analisis kuantitatif agar menghasilkan pemahaman yang lebih 

komprehensif. 
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